urgpean Slournal of Acoounting, ~finance & OBusiness

Volume V/2017 ISSN 2344-102X
Special Issue/ December 2017 ISSN-L 2344-102X

ANALIZA RENTABILITATII
OPERATIUNII DE FACTORING LAO
ENTITATE ECONOMICA

Conf. univ. dr. Camelia Citilina MIHALCIUC*, Economist Raluca STECLARU?
[1] Universitatea Stefan cel Mare, Suceava, Romania,
e-mail: cameliam@seap.usv.ro
[2] raluca.steck@gmail.com

Rezumat

Nevoia de capital, finantarea reprezinta una dintre cele mai importante probleme cu care se
confruntd orice agent economic — de la cele mai mici societati comerciale la banci si
multinationale, si chiar statele ca entitafi distincte. Prima optiune a unei entitafi care
congtientizeazd aparitia nevoii de finanfare o reprezinta utilizarea pietei locale, de cele mai multe
ori prin intermediul unor credite bancare. Dar, odata cu conditiile tot mai stricte pe care bancile
le aplica pentru a acorda credite pentru firme, multe companii au inceput sa se reorienteze cdtre
alte produse moderne de finantare care le pot asigura necesarul de lichiditafi in vederea
desfasurarii activitatii lor economice. In cadrul acestei lucrdri, vom incerca s realizam o analizd
a rentabilitatii operatiunii de factoring la o societate care activeaza in domeniul constructiilor,
alegand acest sector de activitate, deoarece in Romdnia constructiile sunt prezentateca lider de
piata in accesarea factoring-ului drept modalitate de finantare. Principalele aspecte la care se va
face referire in cuprinsul acestui studiu de caz vor fi: rentabilitatea operatiunii de factoring, costul
operatiunii de factoring, reflectarea in contabilitate a principalelor operatiuni privind finantarea
prin factoring, precum §i avantajele si dezavantajele care decurg dintr-o astfel de operatiune.

Cuvinte cheie: operatiuni de factoring, rentabilitatea operatiunilor de factoring, costurile
operatiunilor de factoring
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l. Introducere

In contextul economic actual, succesul unei entitati economice este determinat, in
mare parte, de asigurarea financiard a acesteia. Lipsa lichiditatilor este una dintre
problemele majore cu care entitatile economice se pot confrunta la un moment dat, cu

La fel ca in majoritatea celorlalte tari, si in Romania entitatilie economice se
confruntd cu lipsa lichiditatilor de pe piata, ceea ce conduce la o Incasare cu dificultate a
creantelor proprii. Acest lucru determind societitile sa caute solutii si alternative cu
ajutorul cirora sa poata fi protejate impotriva unor eventuale dezechilibre financiare ale
partenerilor de afaceri.Mai mult decat atat, este cunoscut faptul ca, pentru ca o entitate sa
se dezvolte si sa fie competitiva este necesar ca tranzactiile comerciale ale acesteia cu
partenerii sai de afaceri sd se deruleze in conditii de continuitate, evitandu-se, pe cat
posibil, riscul de a rdmane fara lichiditati.

Principalele resurse financiare pe care entitétile economice le au la dispozitie sunt
veniturile rezultate in urma desfasurarii obiectului de activitate, fie cd vorbim de productie
de bunuri, executari de lucrari sau prestari de servicii.

1. Consideratii generale cu privire la factoring ca mijloc de
finantare

Intre momentul efectiv al vanzarii bunului, executirii lucrdrii sau prestarii
serviciului si momentul decontarii poate exista un anumit decalaj de timp, operatiune care
poartd denumirea de ,,vanzare pe credit” i In urma céreia rezulta o creantd comerciala.

Literatura de specialitate defineste creantele comerciale ca fiind ,,drepturi de
incasat fata de clienti sau debitori determinate de vanzarea pe credit de bunuri, executarea
de lucrari sau prestarea de servicii, decontarea intre unitate si client intervenind ulterior.”
(Barbuta, 2009, p.163)

In general, prin creanta se intelege ,,dreptul unei persoane, denumiti creditor, de a
pretinde de la o altd persoand, denumita debitor, sa dea, sa faca sau sa nu faca ceva. Altfel
spus, creanta reprezintd dreptul unei persoane de a pretinde unui tert plata unei sume de
bani sau o contraprestatie.” (Hlaciuc, Mihalciuc, 2008, p. 572). In standardul international
IAS 1 “Prezentarea situatiilor financiare” se specifica faptul cd o creantd trebuie
clasificata drept activ curent in urmatoarele situatii: (IFRS, CECCAR 2015) se asteapta ca
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aceastd creantd sa fie realizatd in termen de 12 luni de la data bilantului; se asteapta ca
aceasta sa fie decontatd in cursul normal al ciclului de exploatare al unei entitati
patrimoniale.

Creantele sunt elemente patrimoniale de activ, care iau nastere ca urmare a
avansarii temporare de bunuri sau valori tertilor, persoane fizice sau juridice, si Se sting la
incasarea lor. In contabilitate, creantele se reflectd din momentul credrii dreptului fata de
terti si pand In momentul incasdrii (stingerii) lor. Principalele credite pentru creante
comerciale pe care practica romaneascd le recunoaste sunt (Barbuta, 2009, p.163): creditul
comercial, scontarea, factoring-ul si forfetarea.

Creditul comercial si scontarea sunt instrumentele de credit utilizate cel mai
frecvent de entitatile economice romanesti, fiind cunoscute incd de la inceputurile
capitalismului, in timp ce factoring-ul si forfetarea sunt surse alternative de finantare,
apdrute ca raspuns la schimbarile din comert si ca o dovada a adaptabilitatii modalitatilor
de finantare la noile cerinte. Dintre acestea, factoring-ul a cunoscut o dezvoltare majora,
plecand de la ideea c@ acesta consolideazd stabilitatea financiara si economica a
entitatilor, concomitent cu administrarea si repunerea in circulatie a creantelor in conditii
de eficienta.

Factoring-ul, ca tehnica moderna de finantare, a inceput sa se dezvolte in cea de-a
doua jumatate a secolului 20, indeosebi in spatiul nord-american, desi factoring-ul ca si
concept aparuse in practica englezeasca inca din secolul al 18-lea. Un aspect important al
operatiunilor de factoring este cel legat de partile care sunt implicate, acestea fiind
sugestiv prezentate 1n figura nr. 1.

Figura nr. 1 - Partile implicate intr-o operatiune de factoring

Sursa: prelucrare dupa http://lwww.asociatiadefactoring.ro/termeni, data accesarii 21.05.2017
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Asadar, asa cum se poate observa si din Figura nr. 1., la fiecare operatiune de
factoring participa mai multe parti, si anume: aderentul, factorul si debitorul cedat, notiuni
care vor fi prezentate in cele ce urmeaza (Hategan, coordonator, 2011, pp. 115-116):
Aderentul este o persoand fizica sau juridicd (de reguld este o societate comerciald),
furnizoare de marfuri sau prestatoare de servicii, care cedeaza catre factor creantele sale
rezultate Tn urma vanzarii de bunuri sau prestarii de servicii pentru terti. Factorul este o
persoana juridicd (poate fi o banca sau o institutie financiard specializatd), autorizatd sa
desfasoare operatiuni de factoring. In conformitate cu reglementirile legale in vigoare, in
Romaénia sunt autorizate sd deruleze operatiuni de factoring institutiile financiare
nebancare si institutiile de credit.

Trebuie de mentionat faptul ca in operatiunile de comert exterior intervin, de
regula, doi factori: unul in tara exportatoare, iar celdlalt in tara importatoare.

Debitorul cedat este persoana fizicd sau juridica, beneficiara a marfurilor livrate
sau a serviciilor prestate de citre aderent si care are calitatea de comerciant. In cazul in
care o persoand fizica isi procurd marfurile si serviciile pentru uz personal, in calitate de
consumator final si neavand calitatea de comerciant, aceasta nu este debitor cedat.

In ceea ce priveste definirea factoring-ului, acesta este ,,operatiunea prin care
clientul, denumit aderent, transfera proprietatea creantelor (facturilor) sale comerciale
bancii sau altei institutii financiare specializate, denumita factor, aceasta avand obligatia,
conform contractului Incheiat, de a asigura incasarea creantelor aderentului, asumandu-si
riscul de neplata a acestora.” (Rentrop & Straton, 2014, p. 60)

Camera Internationala de Comert de la Paris defineste factoring-ul ca fiind
operatiunea care se desfasoarda pe baza unui contract ce se incheie Intre factor si clientul
sau, conform caruia ,factorul, in schimbul unui comision, preia in proprictatea sa
creantele vanzatorului prin plata facturilor acestuia, facturi ce poartd semnatura
cumparatorului” (Popa, 2008, p.306).

Legislatia romaneasca (Legea nr. 246 din 30 iunie 2009 pentru abrogarea Legii nr.
469 din 9 iulie 2002 privind unele masuri pentru intdrirea disciplinei contractuale)
reglementeaza, de asemenea, factoring-ul ca fiind ,,contractul incheiat intre o parte,
denumita aderent, furnizoare de marfuri sau prestatoare de servicii, $i 0 societate bancara
sau o institutie financiara specializatd, denumita factor, prin care aceasta din urma asigura
finantarea, urmarirea creantelor si prezervarea contra riscurilor de credite, iar aderentul
cedeaza factorului, cu titlu de véanzare, creantele ndscute din vanzarea de bunuri sau
prestarea de servicii pentru terti.” (Popa, 2008, p.306).
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Rezultd, asadar, ca factoring-ul reprezintda un produs financiar complex, un
instrument de finantare pe termen scurt, prin intermediul caruia creantele care rezultd din
vanzarile de bunuri si servicii se transformad in lichiditati. In felul acesta, factorul joaci
rolul de finantator pentru aderent.

Deoarece firma de factoring isi asuma riscul de neplata al debitorului, aceasta va
avea in vedere cateva aspecte 1nainte de a prelua creantele. Unele societati romanesti de
factoring solicitd indeplinirea mai multor criterii de eligibilitate pe care trebuie sa le
indeplineasca potentialii clienti care doresc sa fie finantati, criterii prezentate succint in
Figuranr. 2.

Figura nr. 2 - Criterii de eligibilitate pentru finantarea prin factoring

societate infiintatd de aproximativ 1 an (= 6 luni)

relatia cu debitorii si aibd un istoric de minim 2 - 3 incasiri (citeva Iuni)

sd nu fie si client si farnizor pentru unul dintre parteneri

facturile propuse spre finantare se vor afla in intervalul dintre emitere si
scadenta

contractele cu debitorii propusi spre finantare vor avea termene de plata
clare si comenzi ferme

minim 3 debitori propusi spre finantare

Sursa: prelucrare dupa http://www.diamant2000.ro/factoring/conditii-factoring.htm, data accesarii
19.04.2017

Existd o mare varietate de societati care apeleaza la factoring ca si tehnicd de
finantare; in general, factoring-ul este utilizat frecvent in industriile caracterizate printr-un
numar mare de producdtori si comercianti cu aménuntul, care nu au relatii pe termen lung,
stabile, unii cu altii. Potrivit site-urilor de specialitate, principalele sectoare de activitate
care utilizeazd factoring-ul 1n activitatea lor investitionald sunt cele prezentate in Figura
nr. 3.
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Figura nr. 3 - Principalele domenii de activitate finantate prin factoring

ﬁdjﬂh“'“ Transport Productie ‘ Servicii ‘

Sursa: prelucrare dupa http://www.slideshare.net/Market Invoice/the-ultimate-guide-to-invoice-
factoring, data accesarii 19.04.2017

Constructii 1

In realitate insa, existd o mare varietate de companii care pot apela la factoring
pentru a-si accelera incasarea creantelor. Pentru o bund perioadd de timp, serviciile de
factoring s-au adresat in mod special IMM-urilor (intreprinderi mici si mijlocii) care
aveau nevoie de numerar si care nu puteau apela la alte produse de creditare clasice,
datoritd unor garantii materiale insuficiente. Totusi, n ultimii ani, factoring-ul a Inceput sa
fie folosit chiar si de companiile mari. Prin urmare, in Figura nr. 4. sunt prezentate
societatile pentru care factoring-ul se considera a fi solutia de finantare optima:

Figura nr.4 - Societiti care pot apela la finantarea prin factoring

sunt nou ERl

Sofitnfate 51 comerciale
in curs de

stahile cu
partenerii

dezvoltare de afaceri

an nevoie
rapidia de
numerar,
dar nu au
acces la alte
surse de

Societati pentru care
finantarea prin
factoring este
considerati a fi optima

domenii
dinamice

Sursa: prelucrare dupa http://www.diamant2000.ro/factoring/ce-este-factoring.htm, data accesarii
18.05.2017
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I11.  Rentabilitatea operatiunii de factoring

In decursul acestui puct al lucririi vom incerca si analizim rentabilitatea
operatiunii de factoring la o entitate economicd din domeniul constructiilor S.C.
CONSTRUCT S.R.L., aceastd analizd concentrandu-se, in principal, pe doud directii:
situatia patrimoniului entitdtii economice inainte si dupa ce s-a recurs la factoring, precum
si valorile ratelor entitatii economice (solvabilitate patrimoniala, lichiditate curentd, viteza
de rotatie a activelor totale) inainte si dupa factoring.

Potrivit reglementarilor contabile privind situatiile financiare anuale, S.C.
CONSTRUCT S.R.L. se incadreaza in categoria microentitatilor, criteriile pe baza carora
s-a facut aceastd incadrare referindu-se la indicatori precum: totalul activelor, cifra de
afaceri netd si numarul mediu de salariati. Din acest punct de vedere, societatea luatd in
studiu prezenta la data bilantului pentru anul 2015 urmatorii indicatori: totalul activelor:
315.898 lei; cifra de afaceri netd: 721.191 lei; numarul mediu de salariati in cursul
exercitiului financiar: 3. Obiectul principal de activitate al S.C CONSTRUCT S.R.L. este
realizarea de Lucrari de constructii a cladirilor rezidentiale si nerezidentiale, reprezentat
prin cod CAEN 4120.

In anul 2015, cifra de afaceri neta a societatii a fost de 721.191 lei, in crestere cu
212% fata de anul 2014, realizand un profit de 218.770 lei.

In vederea efectuarii acestei analize, avem in vedere urmitoarele aspecte
referitoare la societatea luata 1n studiu: entitatea a efectuat lucrari de constructii pentru
terti, lucrdri care nu au fost achitate integral si in urma cérora au rezultat creante fata de
clienti in valoare de 135.000 lei; entitatea a achizitionat pe credit comercial materiale de
constructii necesare desfasurarii activitatii in valoare totala de 110.685 lei; entitatea a
contractat un credit bancar pe termen scurt, a carui valoare ramasd de rambursat este in
suma de 10.400 lei; in ianuarie 2016, entitatea semneaza un contract pentru construirea
unei gradinite private, drept pentru care administratorul decide angajarea de personal
suplimentar; din nevoia de lichiditafi, entitatea hotaraste sa incheie un contract de
factoring cu o institutie specializata.

Pentru a analiza rentabilitatea operatiunii de factoring la S.C. CONSTRUCT
S.R.L., in cele ce urmeaza vom prezenta situatia patrimoniala a entitdtii economice inainte
si dupa ce s-a recurs la factoring. Bilantul financiar simplificat al societatii inainte de a se
recurge la factoring a fost realizat pe baza bilantului prescurtat de la data de 31.12.2015 si
este redat in Tabelul nr. 1., astfel:
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Tabel nr. 1 - Bilantul financiar al S.C. CONSTRUCT S.R.L. inainte de a se recurge la
factoring
- lei -
ACTIV PASIV
Active imobilizate 136.300 Capitaluri proprii 194.813
Stocuri 6.513
Clienti 135.000 Furnizori si alte datorii 110.685
De exploatare
Alte creante 5.455
Disponibilitati 32.630 Credite bancare pe termen scurt 10.400
Total Activ 315.898 Total Pasiv 315.898

Contractul de factoring pe care entitatea il incheie cu institutia specializata
prevede avansuri de 80% din creantele comerciale, adica 108.000 lei. Societatea decide sa
foloseasca aceasta suma pentru a rambursa creditul bancar pe termen scurt (10.400 lei) si
pentru a achita o parte a datoriei fatd de furnizori (97.600 lei).

Situatia patrimoniala a societatii dupa ce s-a recurs la factoring este redatd in
Tabelul nr.2.:

Tabel nr.2 - Bilantul financiar al S.C. DONMIL S.R.L. dupa ce s-a recurs la factoring

- lei -
| ACTIV XY
Active imobilizate 136.300 = Capitaluri proprii 194.813
Stocuri 6.513
Creante (factor) 27.000 | Furnizori si alte datorii 13.085
de exploatare
Alte creante 5.455
Disponibilitati 32.630
Total Activ 207.898 | Total Pasiv 207.898

Din bilantul financiar al entitatii intocmit dupa apelarea la factoring se constata
urmadtoarele: postul bilantier ,,Clienti” este inlocuit cu creante asupra factorului in suma de
27.000 lei, egald cu diferenta dintre creantele fatd de clienti in suma de 135.000 lei si
avansul Incasat de la factor in suma de 108.000 lei; dispare postul bilantier ,,Credite
bancare pe termen scurt”, Intrucat a fost rambursat in totalitate; postul bilantier ,,Furnizori
si alte datorii de exploatare” se diminueaza cu suma de 97.600 lei, adicad diferenta dintre
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avansul Incasat de la factor in suma de 108.000 lei si valoarea creditului bancar pe termen
scurt pe care entitatea I-a rambursat in totalitate, in suma de 10.400 lei.

Cea de-a doua directie de analizd in cadrul determinarii rentabilitatii operatiunii
de factoring la societatea luata in studiu o reprezinta calculul a catorva rate, inainte si dupa
ce s-a recurs la factoring, avand 1n vedere cifra de afaceri obtinuta in anul 2015 in suma de
721.191 lei. Valorile indicatorilor de solvabilitate patrimoniald, lichiditate curentd si
viteza de rotatie a activelor totale pentru societatea SC CONSTRUCT S.R.L. Tnainte si
dupa factoring sunt redate in Tabelul nr. 3:

Tabel nr. 3 - Valoarea ratelor la S.C. CONSTRUCT S.R.L. inainte si dupa factoring

Ratele Valoarea ratelor
Denumire Relatie de calcul Inainte de Dupa
factoring factoring
Solvabilitate Capital propriu 194813 194813
patrimoniald | patorii + Capital propriB15.898 207.898
Lichiditate Active circulante 179.593 71.5938
curenta o — L = 5,47
Datoril curente 121.085 13.085
Viteza de Cifra de afaceri 721191 721191
rotatie a Total activ 315898 | 207.898 '

activelor totale

Din calculele efectuate in tabelul de mai sus se observa o ameliorare a
solvabilitatii si lichiditatii generale a entitatii datoritd achitdrii mai rapide a datoriilor pe
termen scurt, precum si o accelerare a vitezei de rotatie a capitalurilor investite, avand ca
efect cresterea rentabilitatii intreprinderii. In urma finantarii prin factoring, rata
solvabilitatii patrimoniale a entitatii economice creste cu aproape 52%, de la 0,62 la 0,94,
aceste valori reflectand o situatie normald si un echilibru financiar bun pe termen lung,
care permite acoperirea datoriilor din activul net si a datoriilor pe termen lung din
capitalul propriu.

In ceea ce priveste rata lichiditatii curente, aceasta misoara capacitatea entitatii de
a-si onora obligatiile pe termen scurt din ansamblul activelor circulante si compara
ansamblul lichiditatilor potentiale asociate activelor circulante cu ansamblul datoriilor
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scadente intr-un termen de sub un an. Pentru societatea noastra, rata lichiditatii curente de
dupa operatiunea de factoring creste cu aproape 270%, atingand o valoare de 5,47. Pe de o
parte, aceasta reprezintd pentru creditorii entitdtii asigurarea recuperdrii sumelor
imprumutate, iar pe de cealalta parte, un nivel foarte ridicat al acestei rate poate fi asociat
unei gestiuni necorespunzatoare a activelor circulante, fiind vorba despre un grad de
exigibilitate prea ridicat.

Rotatia activului total reprezintd o masurd a eficientei utilizirii activelor, acest
indicator aratand de cate ori sunt transformate activele In vanzari pe parcursul unui an sau
cifra de afaceri la 1 leu active. Pentru situatia analizata de noi, viteza de rotatie a activelor
totale creste dupa operatiunea de factoring, de la 2,28 la 3,47, acest lucru insemnand o
viteza de rotatie a capitalurilor investite mai mare.

In urma calculelor efectuate, putem afirma cd finantarea prin factoring este
avantajoasa, in principal pentru acele societati care au nevoie urgenta de numerar, dar care
nu au acces la alte forme de finantare traditionald, sau pentru acele societati care vor sa isi
imbunatateasca indicatorii financiari.

Dar evaluarea financiard a factoring-ului nu constd doar in a analiza ansamblul
economiilor pe care o astfel de operatiune le poate realiza pentru o societate, ci trebuie
identificate si cuantificate toate incidentele financiare, lucru pe care il vom realiza in
subcapitolul urmator.

IV. Costul operatiunii de factoring

Factoring-ul este o combinatie intre finantare si servicii. Din aceasta cauza, costul
perceput pentru operatiunile de factoring se imparte in: o taxa pentru finantarea propriu-
zisd a operafiunii $i o taxa separatd pentru administrarea tranzactiei. Astfel, existd o
dobanda si un comision de finantare. Dobanda este costul aferent finantarii, in timp ce
comisionul reprezintd costul aferent serviciilor conexe prestate de factor: studiu privind
bonitatea debitorilor, colectarea si administrarea creantelor, acoperirea riscului de neplata
etc.

Comisionul de finantare (dobanda) reprezinta costul perceput de factor pentru a
remunera platile anticipate solicitate de aderent. Acesta se aplica doar la valoarea finantata
anticipat, fiind comparabil cu dobanda aplicata la creditele bancare pe termen scurt.

De cealalta parte, comisionul de factoring reprezinta un procent care se aplica
asupra sumei totale a facturilor acceptate de catre factor. Acesta cuprinde cheltuielile
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generale si marja factorului, fiind cuprins, de regula, intre 0,5%-1% pentru serviciile de
factoring intern si 1%-2% pentru serviciile de factoring international.

Pentru a reda costul operatiunii de factoring la societatea analizata, respectiv S.C.
CONSTRUCT S.R.L., dispunem de urmatoarele informatii: valoarea totala a creantelor
cedate societatii de factoring — 135.000 lei; finantare anticipatd in proportie de 80% din
valoarea facturilor; rata dobanzii — 8%; comisionul de factoring — 0,5%. Calculul costului
efectiv al operatiunii de factoring la S.C. CONSTRUCT S.R.L. este redat in Tabelul nr. 4:

Tabel nr. 4 - Costul efectiv al operatiunii de factoring la S.C. CONSTRUCT S.R.L.

- lei -
o disponibilitiiti in avans 80% x 135.000 = 108.000
e valoare creante asupra factorului 135.000 — 108.000 = 27.000
e dobanda 8% x 108.000 = 8.640
o cheltuieli de factoring 0,5% x 135.000 = 675
e cost total 8.640 + 675 =9.315
e diferenta rimasi de incasat 27.000 - 9.315 =17.685
e suma totali incasata 108.000 + 17.685 = 125.685

Rezulta asadar ca, din totalul creantelor fatd de clienti Tn suma de 135.000 lei
entitatea incaseaza in total 125.685 lei, diferenta de 9.315 lei reprezentand costul efectiv al
operatiunii de factoring.

Din cele prezentate pana in prezent putem afirma ca factoring-ul este un produs
fiabil pentru societati, costurile sale fiind comparabile cu cele ale altor produse de
finantare. Dar spre deosebire de celelalte produse, avantaj al factoring-ului este faptul ca
acesta nu necesita timpi de negociere atit de mari, asigurdnd sumele in timp util.

V. Reflectarea in contabilitate a principalelor operatiuni privind
operatiunea de factoring

In absenta unor reglementari specifice cu privire la factoring, regimul juridic al

acestor operatiuni in Roménia este reprezentat de regulile generale aplicabile cesiunii de
creante (Oprean, 2015, p. 30).

47



urgpean Slournal of Acoounting, ~finance & OBusiness

e

Volume V/2017 ISSN 2344-102X
Special Issue/ December 2017 ISSN-L 2344-102X

In practica contabild existi mai multe variante generale de recunoastere a
operatiunii de factoring, tratamentul contabil al acesteia adaptindu-se in functie de
particularititile contractului incheiat si de natura vanzarii creantelor. in urma incheierii
contractului cu institutia de factoring, in contabilitatea S.C. CONSTRUCT S.R.L. se vor
inregistra urmatoarele operatiuni:

a. Inregistrarea cesionarii citre factor a creantelor fatd de clienti in valoare totald de
135.000 lei:

461 = 4111 135.000 lei
»Debitori diversi — creante »Clienti”
factoring”

b. Incasarea partiala a creantelor:

5121 = 461 108.000 lei
“Conturi la bénci in lei” »Debitori diversi — creante
factoring”

c. La scadentd, se Inregistreazd incasarea diferentei dintre valoarea totald a creantelor
cedate si avansul primit:

5121 = 461 27.000 lei
,,Conturi la banci in lei” »Debitori diversi — creante
factoring”
d. Inregistrarea si plata comisionului si a dobanzii:
% = 5121 9.315 lei
,,Conturi la banci in lei”
627 675 lei

,»Cheltuieli cu serviciile bancare
si asimilate”
666 8.640 lei
“Cheltuieli privind dobanzile”

O alta varianta de recunoastere in contabilitate a operatiunii de factoring o
reprezintd incasarea partiald a creantelor de la factor sub forma unui credit bancar pe
termen scurt (5191), acest lucru fiind valabil doar atunci cand contractul de factoring se
incheie cu o bancd, si nu cu o institutie nebancard specializati in astfel de activitati. In
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acest caz, in contabilitatea aderentului, respectiv S.C. CONSTRUCT S.R.L., se vor
inregistra urmatoarele operatiuni:

a. Inregistrarea cesionarii creantelor catre banca-factor:

461 = 4111 135.000 lei
»Debitori diversi — creante »Clienti”
factoring”

b. Incasarea partiala a creantelor cedate sub forma unui credit bancar pe termen scurt:

5121 = 5191 108.000 lei
“Conturi la banci in lei” »Credite bancare pe termen
scurt”

c. Constituirea unui depozit colateral pentru diferenta care va fi Incasata la scadenta:

5411 = 5191 27.000 lei
“Acreditive in lei” »Credite bancare pe termen
scurt”

d. Incasarea diferentei la scadenta:

5121 = 5411 27.000 lei
“Conturi la binci in lei” “Acreditive in lei”

e. Concomitent, se Inregistreaza si stingerea creditului bancar pe termen scurt:

5191 = 461 135.000 lei
»Credite bancare pe termen »Debitori diversi — creante
scurt” factoring”

Indiferent de modul de inregistrare in contabilitate, operatiunea de factoring
presupune parcurgerea acelorasi faze, astfel: cedare creante catre institutia
bancard/nebancara de factoring, primire avans, inregistrare si platd comision si dobanda
de factoring, incasare diferenta la scadenta.
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V1. Avantaje si dezavantaje ale finantarii prin factoring

Serviciile oferite prin factoring sunt numeroase si variate, venind 1n ajutorul
aderentului (clientul de factoring), deoarece, prin preluarea lor de cétre factor, clientul este
eliberat de efectuarea acestor activititi. in felul acesta, el isi poate concentra toate fortele
pentru dezvoltarea activitatii sale de baza, prin extinderea productiei si a vanzarilor.

Contractarea serviciilor unei institutii de factoring bine organizate si cu reputatie
pe piata de afaceri asigurd o multitudine de avantaje in ceea ce priveste modul si eficienta
de incasare a creantelor. O dovada in acest sens este faptul ca, de-a lungul timpului, s-a
observat tendinta multor debitori de a-si plati mai repede datoriile lor la societatile de
creantelor fiind mult mai rapide si mai eficiente (Barbuta, 2009, p.180).

Se creeaza in felul acesta o seric de avantaje semnificative pentru clientul de
factoring, cele mai importante dintre acestea considerand a fi urmatoarele (Oprean, 2015,
p. 30).:

+ asigura plata rapida a creantelor — factoring-ul inseamna transformarea rapida a
creantelor 1n lichidititi; este asiguratd alimentarea trezoreriei entitatii cu lichiditati
disponibile, aderentul reusind In acest fel sa 1si concentreze toate eforturile asupra
continudrii si extinderii actitivatii sale de baza;

+ creeaza protectie impotriva riscului de neplatd din partea debitorilor — de regula,
operatiunea de factoring este perceputa ca fiind o vanzare de creante, in care riscul aferent
achitarii creantelor de catre debitori se transferd in intregime factorului, acesta din urma
neavand niciun drept de regres impotriva clientului in cazul neefectuarii platii de catre
debitori. Existd totusi si societiti de factoring care furnizeaza si finantare cu drept de
regres; in acest caz, riscul de neplata din partea debitorilor 1i revine clientului;

+ devine o alternativa de finantare care nu necesitd garantii — datoritd faptului ca
operatiunea de factoring este considerata a fi o cesiune de creantd, factorul preluand de la
client creantele impreuna cu toate drepturile aferente acestora, in general nu sunt solicitate
alte garantii din partea clientilor pentru ca acestia sa aiba acces la acest tip de finantare;

% oferd aderentului servicii de naturd contabild, inclusiv consiliere de afaceri:
furnizeaza informatii asupra pietelor posibile, asupra eventualilor cumparatori, iar in cazul
operatiunilor de factoring international - asupra dificultatilor care pot sa apard intr-o tara
straind (riscul de schimb valutar, riscul politic etc.);
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+ degreveaza pe aderent de o serie de activitati administrative, cum ar fi: tinerea
evidentei clientilor, informarea cu privire la plata etc.; acest lucru Tnseamna pentru clientul
de factoring realizarea de economii materiale si de personal;

+ reduce durata ciclului de exploatare si nevoia de fond de rulment, contribuie la
ameliorarea lichiditatii Intreprinderii; interventia factorului este asemandtoare unei
incasari a creantelor comerciale la livrarea marfurilor si nu apare in pasivul bilantului;

+ prin factoring, aderentul nu se angajeaza la un credit, evitand astfel dezavantajele
pe care le implicd aceastd metoda de Tmprumut;

4+ costul pentru operatiunea de factoring este fixat prin contract, fiind cert si
cunoscut la data incheierii contractului; acest cost ia forma unei cote procentuale din
valoarea facturilor cedate.

Desi avantajele finantarii prin factoring sunt numeroase, trebuie sa avem in vedere
si cateva dezavantaje, pe care literatura de specialitate le apreciaza ca fiind (Hategan,
2011, p.121):

+ costuri relativ ridicate, pe care aderentul le-ar putea folosi in alte scopuri

comerciale;

+ apelarea la un factor poate da impresia unei situatii financiare mai delicate a
intreprinderii-client, insd aceastd observatie nu este fondatd, avind 1n vedere faptul ca
societatile de factoring nu accepta, in general, decat intreprinderile cu o situatie financiara
foarte buna;

+ presupune un risc indirect privind relatiile cu cumparatorii, in sensul ca, pe
parcursul procesului de recuperare a creantelor, factorul poate sd aibd o atitudine mai
transantd decat si-ar dori aderentul, ceea ar putea sd conduca la pierderea unor clienti cu
care existau relatii bazate pe buna intelegere;

+ factoring-ul este un contract de adeziune, fard a lasa prea mult loc de negociere;
pentru acceptarea unui aderent ca si partener contractual, factorul solicitd indeplinirea
anumitor conditii.

Sintetizand, principalele avantaje si dezavantaje ale factoring-ului pentru
societdtile beneficiare sunt prezentate in Figura nr. 5.:
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Figura nr. 5 - Efectele factoring-ului asupra aderentului

Avantaje

» asigura transformarea rapida a creantelor in lichiditati

» creeaza protectie Tmpotriva riscului de neplatd din partea
debitorilor

» devine o alternativa de finantare care nu necesita garantii
* oferd servicii de natura contabild, consiliere de afaceri

Dezavantaje

» are costuri relativ ridicate, datoritd multiplelor servicii pe care le
ofera

* presupune un risc indirect privind relatiile cu cumparatorii

* este un contract de adeziune, ceea ce Tnseamna cd aderentul
trebuie s3 accepte conditiile factorului

Sursa: prelucrare dupa Popa, 1., ,, Tehnica operatiunilor de comert exterior”, Editura Economicd, Bucuresti,
2008, p. 313

VII. CONCLUZII

In ceea ce priveste mecanismul de derulare al operatiunilor de factoring, acesta se
realizeaza prin organizatii specializate, infiintate ca urmare a globalizarii pietei financiare
si a utilizarii tot mai accentuate a metodelor moderne de finantare. Putem vorbi, asadar, de
organizatii de factoring infiintate la nivel international (Factors Chain International) si
national (Asociatia Romana de Factoring).

In Romania, operatiunile de factoring sunt reglementate de citre Banca Nationala
a Romaniei. Legislatia emisda de BNR include factoring-ul in activitatea generala de
credit, fara a oferi o definitie a acesteia. In absenta unor reglementiri specifice referitoare
la operatiunile de factoring, regimul juridic al acestora il reprezinta ,regulile generale
aplicabile cesiunii de creante” (Oprean, 2015, p. 30).

Asadar, din punct de vedere contabil, inregistrarea factoring-ului se face avandu-
se in vedere prevederile referitoare la cesiunile de creante din O.M.F.P. nr. 4160/2015, cu
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modificarile si completarile ulterioare. Modul de contabilizare este diferit, in functie de
tipul contractului si de natura vanzarii creantelor.

In conditiile actuale ale pietei, factoring-ul pare a fi o alternativa foarte
avantajoasd pentru societdtile care au sume mari de recuperat si nevoi urgente de
finantare. Cu toate acestea se observd, mai ales in Romania, o oarecare reticentd a
agentilor economici privind apelarea la factoring, tocmai din cauza faptului ca lipsesc
reglementdri clare ale acestei operatiuni.

Raportat la perioada actuald, factoring-ul se dovedeste a fi o alternativa
avantajoasa pentru societati, datoritd numeroaselor avantaje pe care le aduce clientului de
factoring: este un instrument flexibil de finantare, care nu necesitd garantii materiale. in
plus, factoring-ul reprezinta o modalitate de externalizare a unor activitai comerciale,
externalizare menita sa optimizeze activitatea companiilor.
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